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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Señores Accionistas
Capitalizadora Colmena S.A.:

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión

He auditado los estados financieros de Capitalizadora Colmena S.A. (la Compañía), los cuales 
comprenden el estado de los activos netos en liquidación al 31 de diciembre de 2025 y los estados de 
operaciones de la liquidación, de cambios en los activos netos en liquidación y de flujos de efectivo de la 
liquidación por el año que terminó en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las políticas 
contables materiales y otra información explicativa. 

En mi opinión, los estados financieros que se mencionan, tomados fielmente de los libros y adjuntos a 
este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situación 
financiera de la Compañía al 31 de diciembre de 2025, y el resultado de sus operaciones y su flujo de 
efectivo por el año que terminó en esa fecha, de acuerdo con la Norma de Información Financiera para 
entidades que no cumplen la hipótesis de negocio en marcha.

Bases para la opinión

Efectué mi auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en Colombia 
(NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la sección 
�Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados financieros� de mi 
informe. Soy independiente con respecto a la Compañía, de acuerdo con el Código de Ética para 
profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (Código IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por sus siglas en 
inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia junto con los 
requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoría de los estados financieros establecidos en 
Colombia y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el 
Código IESBA mencionado. Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y 
apropiada para fundamentar mi opinión.

Párrafo de énfasis

Llamo la atención sobre la nota 2 a los estados financieros, la cual indica que estos estados financieros 
son los primeros que la Compañía preparó aplicando la base contable del valor neto de liquidación 
establecida en el Decreto 2101 de 2016, en razón a que la Compañía se encuentra en la fase final del 
Plan de Desmonte Progresivo PDP solicitado por la Asamblea General de Accionistas el 27 de marzo de 
2023, y al 31 de diciembre de 2025 se ha ejecutado con base en lo indicado por la Superintendencia 
Financiera de Colombia en la Resolución 2245 del 12 de noviembre de 2024, y, por ende, no se 
presentan con información comparativa. Mi opinión no es modificada en relación con este asunto.



Asuntos clave de auditoría

He determinado que no existen asuntos clave de auditoría que se deban comunicar en mi informe.

Otros asuntos

Con posterioridad a la emisión de los estados financieros al 31 de diciembre de 2025, la
Superintendencia Financiera de Colombia a través del requerimiento oficial del 04 de marzo de 2026 y 19 
de marzo de 2026, en desarrollo del proceso de inspección y autorización de los estados financieros con 
corte al 31 de diciembre de 2025, requirió a Capitalizadora Colmena S.A. validar la Hipótesis de Negocio 
en Marcha, dado que la Compañía se encuentra en la fase final de las actividades del Plan de Desmonte 
Progresivo PDP solicitado por la Asamblea General de Accionistas el 27 de marzo de 2023; esta situación 
conlleva a la intención de no mantener la hipótesis de negocio en marcha, lo que implica cambiar las 
bases de medición y aplicar lo señalado en el Decreto 2101 de 2016, petición que luego de ser evaluada 
por la administración fue acogida e incorporada, por lo tanto, mi informe de fecha 23 de febrero de 2026 
sobre dichos estados financieros, el cual fue emitido sin salvedades, se reemplaza por este nuevo 
informe emitido con fecha 24 de marzo de 2026, el cual también es sin salvedades.

Responsabilidad de la administración y de los encargados del gobierno corporativo de la 
Compañía en relación con los estados financieros 

La administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con la Norma de Información Financiera para entidades que no cumplen la 
hipótesis de negocio en marcha. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el 
control interno que la administración considere necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las 
políticas contables apropiadas, así como establecer los estimados contables razonables en las 
circunstancias.

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable por la determinación de la 
no continuidad de la Compañía como un negocio en marcha y de revelar, según sea aplicable, los asuntos 
relacionados que originaron dicha decisión, así como de usar la base contable del valor neto de 
liquidación establecida en el Decreto 2101 de 2016. 

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisión del proceso de reportes de 
información financiera de la Compañía.



Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados financieros 

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros considerados como 
un todo, están libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y emitir un informe 
de auditoría que incluya mi opinión. Seguridad razonable significa un alto nivel de aseguramiento, pero no 
es una garantía de que una auditoría efectuada de acuerdo con NIAs siempre detectará un error material, 
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualmente o en agregado, se podría razonablemente esperar que influyan en las decisiones 
económicas de los usuarios, tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoría efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y mantengo 
escepticismo profesional durante la auditoría. También:

Identifico y evalúo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por fraude o error, 
diseño y realizo procedimientos de auditoría en respuesta a estos riesgos y obtengo evidencia de 
auditoría que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinión. El riesgo de no detectar un 
error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude 
puede involucrar colusión, falsificación, omisiones intencionales, representaciones engañosas o la 
anulación o sobrepaso del control interno.

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el objetivo de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias.

Evalúo lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables y 
de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administración. 

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la base contable del valor neto de liquidación establecida en el 
Decreto 2101 de 2016 por parte de la administración. Mis conclusiones están basadas en la evidencia 
de auditoría obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras 
pueden causar una reactivación de la Compañía.

Evalúo la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y eventos subyacentes para 
lograr una presentación razonable.

Obtengo evidencia de auditoría suficiente y apropiada respecto de la información financiera de las 
entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar una opinión sobre los estados 
financieros del grupo. Soy responsable por la dirección, supervisión y realización de la auditoría del 
Grupo. Sigo siendo el único responsable por mi opinión de auditoría.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compañía, entre otros asuntos, el alcance planeado y la 
oportunidad para la auditoría, así como los hallazgos de auditoría significativos, incluyendo cualquier 
deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi auditoría.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2025:

a) La contabilidad de la Compañía ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica 
contable.



b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la 
Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de 
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompañan y el informe de gestión 
preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la administración 
sobre la libre circulación de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

e) La información contenida en las declaraciones de autoliquidación de aportes al sistema de 
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de 
cotización, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compañía no se encuentra 
en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

f) Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Ley 2195 de 2022 en relación con el Programa de 
Transparencia y Ética Empresarial, mediante instrucciones de la Superintendencia Financiera de 
Colombia relacionadas con el Sistema de Administración de Riesgo de Lavado de Activos y de la 
Financiación del Terrorismo � SARLAFT o Sistema de Control Interno aplicable, según Concepto 
2022033680-002-000 del 7 de abril de 2022 emitido por este ente de control.

g) Se ha dado cumplimiento a las instrucciones establecidas en el Capítulo XXXI de la Circular 
Básica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) en relación con el Sistema Integral de 
Administración de Riesgos (SIAR). 

Para dar cumplimiento a lo requerido en los artículos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Único Reglamentario 
2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los numerales 1º) y 
3º) del artículo 209 del Código de Comercio, relacionadas con la evaluación de si los actos de los 
administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las órdenes o instrucciones de la Asamblea 
de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservación y custodia de 
los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, emití un informe separado de fecha 24 de 
marzo de 2026. 

                                                                                     Cristhian Andrés González Hamón
Revisor Fiscal de Capitalizadora Colmena S.A.

T.P. 184253 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

24 de marzo de 2026, excepto por la nota 26 (b) a los Estados Financieros del 27 de marzo de 2026



ESTADO DE LOS ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Nota 2025

ACTIVOS
    Efectivo 4 $ 3,069,849
    Inversiones 5 37,458,674
    Inversiones en negocios conjuntos 6 93,570
    Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 7 65,170
    Otros activos no financieros, neto 8 16,255
    Propiedad y equipo, neto 9 8,519
          Total activos $ 40,712,037

PASIVOS Y ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

   Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 10 1,506,964
   Pasivos por impuestos de renta 11a 284,412
   Pasivos por impuestos corrientes 11b 306,486
   Cuentas por pagar obligaciones de títulos 12 26,221,900
   Beneficios a los empleados 13 1,203,287
         Total pasivos 29,523,049

ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA LOS ACCIONISTAS

   Activos netos disponibles para los accionistas 14 11,188,988
         Total activos netos disponibles para los accionistas 11,188,988

         Total pasivos y activos netos disponibles para los accionistas $ 40,712,037

Véanse las notas que acompañan al estado de activos netos de liquidación.

(En miles de pesos colombianos)

CAPITALIZADORA COLMENA S.A.

Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones 
contenidas en este Estado y que los mismos han sido preparados de acuerdo con información tomada fielmente de los 

libros de contabilidad de Capitalizadora Colmena S.A.

________________________________
MONICA BIBIANA SANCHEZ GONZALEZ

Contadora Pública
Tarjeta profesional No. 133145-T

______________________________
LUZ MARINA LACOUTURE LACOUTURE

Representante Legal 

______________________________________
CRISTHIAN ANDRÉS GONZÁLEZ HAMÓN

Revisor Fiscal de Capitalizadora Colmena S.A. 
Tarjeta profesional No. 184253-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de marzo de 2026, 

excepto por la nota 26 (b) a los Estados 



POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Nota 2025

RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Movimiento neto de reservas de títulos vigentes 15a $ 30,603
Valores reconocidos de títulos de capitalización 15b (31,583)

Resultado neto de actividades ordinarias (980)

Neto valoración del portafolio 16a 1,729,537        
Neto método de participación patrimonial 16b 565

Resultado neto por valoración del portafolio 1,730,102        

RESULTADO OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Otros ingresos 17 2,332,334        
Gastos de administración 18 (3,695,207)      
Otros gastos 19 (702,898)         

Resultado neto otras actividades de operación (2,065,771)      

Resultados de actividades de la operación (336,649)         

Ingresos financieros 20 200,279
Costos financieros 21 (2,277)

Resultado financiero neto 198,002

Utilidad antes de impuesto de renta (138,647)         
Gasto por impuesto de renta e impuesto diferido 22 (1,861,261)      

Resultado del ejercicio $ (1,999,908)      

Véanse las notas que acompañan al estado de activos netos de liquidación

CAPITALIZADORA COLMENA S.A.
ESTADO DE OPERACIONES DE LA LIQUIDACION

(En miles de pesos colombianos)

Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las 
afirmaciones contenidas en este Estado y que los mismos han sido preparados de acuerdo con información tomada 
fielmente de los libros de contabilidad de Capitalizadora Colmena S.A.

_______________________________
MONICA BIBIANA SANCHEZ GONZALEZ

Contadora Pública
Tarjeta profesional No. 133145-T

______________________________
LUZ MARINA LACOUTURE LACOUTURE

Representante Legal 

____________________________________
CRISTHIAN ANDRÉS GONZÁLEZ HAMÓN

Revisor Fiscal de Capitalizadora Colmena S.A. 
Tarjeta profesional No. 184253-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de marzo de 2026, 

excepto por la nota 26 (b) a los Estados
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION

Nota 2025

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Resultado del período $ (1,999,907)          

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las actividades de 
operación:

  Constitución reservas técnicas 16 337
  Liberación reservas técnicas 16 (30,940)
  Intereses pasivos por arrendamientos 2,277
  Depreciación propiedad y equipo de uso propio 20 15,904
  Depreciación propiedad por derechos de uso 20 10,703
  Amortización otros activos no financieros 8 30,390

6-17b (565)
  Resultado neto por valoración del portafolio 17a (1,729,537)          

Impuesto de renta e impuesto diferido 24 1,861,261

(1,840,077)          

Cambios en activos y pasivos
Inversiones 5 7,563,422

  Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 7 595
Activos por impuesto de renta 24 713,804

  Otros activos no financieros 8 (28,085)
  Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 10 1,254,458
  Pago de impuesto de renta 24 (1,288,860)          
  Pasivos por impuestos corrientes diferentes a renta 11 293,653
  Cuentas por pagar obligaciones de títulos 12 (3,086,247)          
  Beneficios a empleados 13 1,075,095

6,497,835

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 4,657,758

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Adiciones en negocios conjuntos 6 (57,000)

Efectivo neto usado en actividades de inversión (57,000)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
  Dividendos pagados 14 (2,302,815)          
  Pagos arrendamientos derechos de uso (12,771)

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (2,315,586)          

AUMENTO NETO DE EFECTIVO 2,285,172
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 784,677
EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO $ 3,069,849

Véanse las notas que acompañan al estado de activos netos de liquidación

Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas 
en este Estado y que los mismos han sido preparados de acuerdo con información tomada fielmente de los libros de contabilidad de 

Capitalizadora Colmena S.A.

CAPITALIZADORA COLMENA S.A.

(En miles de pesos colombianos)

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

_______________________________
MONICA BIBIANA SANCHEZ GONZALEZ

Contadora Pública
Tarjeta profesional No. 133145-T

_________________________________
LUZ MARINA LACOUTURE LACOUTURE

Representante Legal 

_________________________________________
CRISTHIAN ANDRÉS GONZÁLEZ HAMÓN

Revisor Fiscal de Capitalizadora Colmena S.A. 
Tarjeta profesional No. 184253-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 24 de marzo de 2026, excepto por la   

nota 26 (b) a los Estados Financieros del 27 de marzo de 2026)


